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Documento specifico contenente le informazioni chiave

Prodotto : Dynamic Strategy HNWI Plus - opzione di investimento: Axa Wf Us High Yield Bonds (VALUTA USD)
ISIN: LU0276015889

Attenzione : State per acquistare un prodotto che non &€ semplice e pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?

Obiettivi : Il premio unico ed eventuali premi aggiuntivi sono investiti, al netto dei costi, in quote del Fondo Esterno AXA WF US HIGH
YIELD BONDS (VALUTA USD) (LU0276015889) dal cui valore dipende il capitale liquidato in caso di riscatto o al momento del
decesso. Nell'ambito del processo di investimento, il Gestore ha un'elevata discrezione in merito alla composizione del portafoglio del
Fondo e puo, in base alle proprie convinzioni di investimento, assumere esposizione a societa, Paesi o settori non inclusi nell'Indice di
riferimento o0 assumere un posizionamento diverso in termini di duration, allocazione geografica e/o selezione a livello di settori o
emittenti rispetto all'lndice di riferimento sebbene le componenti dell'indice di riferimento siano generalmente rappresentative del
portafoglio del Fondo. Pertanto, la divergenza rispetto all'lndice di riferimento potrebbe rivelarsi significativa. Le seguenti decisioni di
investimento sono prese dopo un'analisi macroeconomica e microeconomica completa del mercato: - selezione dell'emittente -
allocazione settoriale - posizionamento sulla curva del credito (la curva del credito illustra la relazione esistente tra la durata
dell'investimento e il rendimento del credito) Il Fondo investe: - in via permanente due terzi del suo valore patrimoniale totale in
obbligazioni high yield a tasso fisso o variabile emesse da societd pubbliche o private domiciliate negli USA. Tali obbligazioni ad
elevato rendimento presentano un rating inferiore a BBB- conferito da Standard & Poor's o rating equivalente (attribuito da Moody's o
da un'altra agenzia di rating) o sono prive di rating - non oltre un terzo dei suoi attivi in titoli domiciliati in Canada o nei mercati europei o
in titoli di debito sovrani o in strumenti del mercato monetario - non oltre il 20% del proprio patrimonio in titoli convertibili e non oltre un
decimo del proprio patrimonio in azioni. Il Fondo pud investire o essere esposto a ftitoli 144A, in modo sostanziale a seconda
dell'opportunita. Il Fondo puo, fino al 10%, detenere titoli in sofferenza e in default a seguito del loro declassamento del rating, qualora
siano ritenuti coerenti con l'obiettivo del Fondo. Si prevede che tali titoli siano venduti entro 6 mesi, a meno che eventi specifici
impediscano al Gestore di approvvigionarsi della relativa liquidita. Il valore patrimoniale totale del Fondo pud essere investito in o
esposto a obbligazioni callable. La selezione degli strumenti di credito non si basa esclusivamente e meccanicamente sui relativi rating
di credito disponibili al pubblico, ma anche su un'analisi interna del rischio di credito o di mercato. La decisione di acquistare o vendere
attivi € inoltre basata su altri criteri di analisi del Gestore. Il Fondo pud investire fino al 10% del patrimonio netto in obbligazioni
contingent convertible (“CoCo bond”). | derivati, inclusi i Credit Default Swap, possono essere utilizzati per una gestione efficiente del
portafoglio e a fini di investimento. Al fine di dissipare qualsiasi dubbio, I'utilizzo di derivati a fini d'investimento & limitato al 40% del
patrimonio netto del Fondo.ll Fondo & gestito attivamente al fine di cogliere le opportunita offerte dal mercato obbligazionario
statunitense di tipo high yield, investendo principalmente in titoli appartenenti all'universo dell'indice ICE BofA US High Yield Master Il (I'
“Indice di riferimento”).L'obiettivo di investimento del Fondo & conseguire un alto livello di reddito e una crescita del capitale, investendo
in titoli di debito high yield USA su un orizzonte temporale di lungo termine. Il Fondo & gestito in modo da promuovere, anche
caratteristiche ambientali, sociali o di governance (art. 8 Regolamento UE SFDR 2019/2088).In ogni caso al momento del riscatto o in
caso di decesso, non & garantita la restituzione del capitale versato, salvo il caso in cui il decesso avvenga prima del compimento del
75esimo anno di eta, caso in cui la restituzione dei premi versati &€ garantita.

Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto : L'opzione di investimento & destinata ad un cliente al dettaglio
con un'esperienza e conoscenza almeno informata del mercato dei capitali, una capacita di immobilizzare la somma investita per
almeno 5 anni, una propensione al rischio medio-bassa, una capacita finanziaria di subire perdite contenute sul capitale versato al netto
dei costi e che si prefigge I'obiettivo della crescita dello stesso nel tempo.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

Indicatore sintetico di rischio “

RISCHIO PIU BASSO RISCHIO PIU ELEVATO

L'indicatore sintetico di rischio presuppone che l'opzione di investimento sia mantenuta per 5 anni ed € un'indicazione orientativa del
livello di rischio di questa opzione di investimento rispetto ad altre opzoni di investimento. Esso esprime la probabilita che I'opzione di
investimento subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagarvi quanto dovuto.
Abbiamo classificato questa opzione di investimento ad un livello di rischio pari a 3 rispetto a 7 livelli di rischio che corrisponde alla
classe di rischio medio-bassa. Cio significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura dell'opzione di investimento sono
classificate a un livello medio-basso e che & improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacita di pagarvi quanto
dovuto. Questa opzione di investimento non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato, pertanto potreste
perdere il vostro intero investimento o parte di esso. Se noi non siamo in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il vostro
intero investimento.Si evidenzia che la valuta di denominazione del comparto &€ Dollari americani quindi la performance effettiva
dell'investimento in EURO dipende dall'evoluzione del tasso di cambio EURO/USD.
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Scenari di performance

Esempio di investimento : € 10.000
Premio assicurativo : € 0,00

Scenari 1 anno 5 anni *

Scenari di sopravvivenza

Minimo Non é previsto un rendimento minimo garantito.

Scenario di Stress Possibile rimborso al netto dei costi € 6.490 € 6.670
Rendimento medio per ciascun anno -35,1% -7,8%

Scenario Sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 8.640 € 9.580
Rendimento medio per ciascun anno -13,6% -0,8%

Scenario Moderato Possibile rimborso al netto dei costi €10.300 € 11.520
Rendimento medio per ciascun anno 3,0% 2,9%

Scenario Favorevole Possibile rimborso al netto dei costi €11.870 € 14.060
Rendimento medio per ciascun anno 18,7% 7,1%

Scenario di morte

E— - . .
Evento assicurato ossibile rimborso a favore dei vostri €10.300 €11.520
beneficiari al netto dei costi

* Periodo di detenzione raccomandato

Il rendimento futuro dei mercati finanziari non puo6 essere stimato con precisione. Gli scenari presentati hanno solo la finalita
di mostrare alcuni possibili risultati dell'investimento basati su rendimenti passati recenti. Gli effettivi rendimenti
dell'investimento possono essere piu bassi.

Il rendimento futuro dei mercati finanziari non pud essere stimato con precisione. Gli scenari presentati hanno solo la finalita di
mostrare alcuni possibili risultati dell'investimento basati su rendimenti passati recenti. Gli effettivi rendimenti dell'investimento possono
essere piu bassi. Questa tabella mostra gli importi dei possibili rimborsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotizzando un
investimento di EUR 10.000,00. Gli scenari presentati mostrano la possibile performance dell'investimento. Possono essere confrontati
con gli scenari di altri prodotti. Gli scenari presentati sono una stima della performance futura sulla base di prove relative alle variazioni
passate del valore di questo investimento e non sono un indicatore esatto. Gli importi dei rimborsi varieranno a seconda della
performance del mercato e del periodo di tempo per cui € mantenuto il prodotto. Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere
I'importo rimborsato in circostanze di mercato estreme e non tiene conto della situazione in cui non siamo in grado di pagarvi. Le cifre
riportate comprendono tutti i costi del prodotto in quanto tale, compresi i costi della distribuzione ma non tengono conto della vostra
situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sull'importo del rimborso.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime l'impatto dei costi totali sostenuti sul possibile rendimento
dell'investimento. | costi esposti tengono conto di tutti i costi applicati al prodotto: costi ricorrenti ed eventuali costi di entrata e penali di
uscita anticipata. Gli importi qui riportati corrispondono ai costi cumulativi del prodotto in due periodi di detenzione differenti.Questi
importi si basano sull'ipotesi che siano investiti EUR 10.000,00. Gli importi sono stimati e potrebbero cambiare in futuro. Infine si
evidenzia che il calcolo dei costi complessivi alla fine del primo anno é effettuato considerando un rendimento pari a zero.

Andamento dei costi nel tempo Investimento : € 10.000
In caso di disinvestimento In caso di disinvestimento
dopo 1 anno dopo 5 anni
Costi totali €198 €1.207
Impatto sul rendimento annuale (RIY) 2,0% 2,1% ogni anno
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Composizione dei costi

Non addebitiamo una commissione di
Costi di uscita uscita per questo prodotto al periodo di 0,0%
detenzione raccomandato.

0.13% del valore dell'investimento all'anno.
Si tratta di una stima dei costi sostenuti per
la gestione del fondo esterno dovuto
all'acquisto e la vendita degli investimenti
sottostanti I'opzione di investimento.
L'importo effettivo variera a seconda degli

importi e degli strumenti che verranno
acquistati o venduti.

Costi di transazione 0,1%
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